
ZF SERVICES TÜRK SANAYİ VE TİCARET
ANONİM ŞİRKETİ

İLE

TRW OTOMOTİV DAĞITIM VE TİCARET
ANONİM ŞİRKETİ

BİRLESME SÖZLESMESİ

MADDE 1: SÖZLESMENİN TARAFLARI

İşbu Birleşme Sözleşmesi,

Bir tarafta;

İstanbul Ticaret Sicil Mcmurluğu’na 247407 sicil numarası
ile kayıtlı, şirket merkezi Adil Mah. Demokrasi Cad. No: 17
Sultanbeyli/İstanbul admsindc bulunan, Erenköy Vergi
Dairesi Mcmurluğu’nun 9980047971 vergi kimlik numarası
ile kayıtlı kurumlar vergisi mükellefi olan ve 392.032,00
TL’lik esas sermayesi beheri 1,00 —TL değerinde 392.032
adet paydan oluşan anonim şirket türündeki ZF SERVICES
TÜRK SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ
(Aşağıda kısaca “DEVRALAN” olarak anılacaktır)

ile diğer tarafta;

İstanbul Ticaret Sicili Memurluğu’na 442523 sicil numarası
ile kayıtlı, şirket merkezi Adil Mali. Demokrasi Cad. No: 17
Sultanbeyli/İstanbul adresinde bulunan ve Büyük
Mükellefler Vergi Dairesi Memurluğu’nun 8590181325
vergi kimlik numarası ile kayıtlı kurumlar vergisi mükellefi
olan ve 16.000.000.00 TL’lik esas sermayesi bcheri 1,00 TL
değerinde 16.000.000 adet paydan oluşan anonim şirket
türündeki TRW OTOMOTİV DAĞITIM VE TİCARET
ANONİM ŞİRKETİ (Aşağıda kısaca “DEVROLAN”
olarak anılacaktırve DEVRALAN ile DEVROLAN, birlikte
“TARAF ŞİRKETLER” olarak anılacakur.)

arasında 30/06/2020 tarihinde akdedilmiştir.

A. Birleşmeye Taraf Şirketler Hakkında Genel
Bilgiler

ZF SERVICES TÜRK SANAYİ VE TİCARET
ANONİM ŞİRKETİ

AND

TRW OTOMOTİV DAĞITIM VE TİCARET
ANONİM ŞİRKETİ

AND

MERGER AGREEMENT

ARTICLE 1: PARTIES OF THE AGREEMENT

This Mcrger Agreemcnt has becn concluded by and bcuvccn
the following parties on the date of 30/06/2020.

ZF SERVICES TÜRK SANAYİ VE TİCARET
ANONİM ŞİRKETİ, a company registered under Istanbul
Trade Registry with the rcgistş’ number of 247407, with the
headquarter at the addrcss of Adil Mali. Demokrasi Cad.
No: 17 Sultanbeyli/İstanbul registered as corpomte taxpayer
registered to Erenköy Tax Oftice with the tax ID of
9980047971_and registered eapital of TRY 392,032.00
consists of 392.032 shams each of them basa value of TRY
1.00, which is ajoint stock company (shall be hcrcinaftcr
referred to as “TRANSFEREE”).

and

TRW OTOMOTİV DAĞITIM VE TİCARET ANONİM
ŞİRKETİ, a company registered under Istanbul Trade
Registrv vith the registıy numbcr of 442523, with the
hcadquarter at the addrcss of Adil Mali. Demokrasi Cad.
No: 17 Sultanbeyli/İstanbul registered as corporate taxpayer
registered to Major Taxpayers Tax Office with the tax ID of
8590181325_and registered capital of TRY 16,000,000.00
consists of 16.000.000 shaıes each of them has a value of
TRY 1.00. whieh is a joint stock company (shall be
heminafter mfentd to as “TRANSFEROR” and
TRANSFEREE and TRANSFEROR shall collectively be
referred to as “MERGING COMPANIES”)

A. Information Regarding the Parties of the Merger
Transaction
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Devralan Ortaklık Transferee

Ticaret Unvanı: ZF SERVICES TÜRK
TİCARET ANONİM ŞİRKETİ
Merkez Adres: Adil Mah. Demokrasi Cad.
Sultanbeyli/Istanbul
Ticaret Sicil Numarası: 247407
Ticaret Sicil Müdürlüğü: İstanbul
Vergi dairesi/Numarası: Erenköy Vergi
9980047971

Devrolan Ortaklık

Ticaret Unvanı: TRW OTOMOTİV
TİCARET ANONİM ŞİRKETİ
Merkez: Adil Malı. Demokrasi
Sultanbeyli/Istanbul
Ticaret Sicil Numarası: 442523
Ticaret Sicil Müdürlüğü: Istanbul
Vergi dairesi/num arası: Büyük Mükelleflcr
8590181325

B. Birleşmeye İlişkin Hükümler

MADDE 1: SÖZLESMEYE KONU
İSLEMİ

Gerek DEVRALAN ve gemkse DEVROLAN yönetim
organları, şirketlerin faaliyetlerini dikkate alarak aşağıdaki
şaıtlarla ve 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu (“TFK”)’nun
136 ila 158. maddelerindeki düzenlemeler ile 5520 sayılı
Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”)’nun 19. ve 20.
maddeleri ve 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliği
hükümleri dairesinde DEVROLAN’ın DEVRALAN’a
tasflyesiz ve bütün aküfleri. pasifleri, haklan ve veeibeleıiyle
bir bütün (kül) halinde katılması suretiyle birleşmesini
öngörmüşlerdir.

Bu kapsamda. Birleşme Sözleşmesi’nin konusunu,
DEVROLAN’ın DEVRALAN ile devir suretiyle birleşmesi
ve tasfiyesiz infisahına ilişkin hükümleri oluşturmaktadır.

MADDE 2: BİRLESMEYE ESAS MALİ TABLOLAR

Trade Title: ZF SERVICES TÜRK
TİCARET ANONİM ŞİRKETİ
Headguarter: Adil Mah. Demokrasi
Sultanbeyli/İstanbul
Trade Registry Number: 247407
Trade Registry Offıce: Istanbul
Tax OffıcdNumber: Erenköy Tax Oce /

Transferor

Trade Title: TRW OTOMOTİV DAĞITIM
ANONİM ŞİRKETİ
Headquarter:
Sultanbeyli/İstanbul
Trade Registry Number: 442523
Trade Registry Office: İstanbul
Taı Officelnumber: Major Taxpayers Tax
8590181325

SANAYİ VE

No:l7

Dairesi /

SANAYİ VE

Cad. No:17

9980047971

DAĞITIM VE

Cad. No:l7

Vergi Dairesi /

BİRLESME

VE TİCARET

Adil Mah. Demokrasi Cad. No:17

OWıec /

8. Provisions Relafing to Merger Transaction

ARTICLE 1: MERGER COVERED UNDER THE
PRESENT AGREEMENT

Taking into aceount the operations of the companies. the
managing bodies of both the TRANSFEREE and the
TRANSFEROR have agreed on the merger through
aeguisition of the TRANSFEROR by the TRANSFEREE.
along wiih aİl assets. liabilities. rights and obligations of the
fonner asa whole as per articles 136 through 158 of Turkish
Commercial Code numbered 6102 (‘tCC”). aıtieles 19 and
20 of Corporate Ineome Tax Law numbered 3520 (‘CTC”)
and Corponte Ineome Tax General Communiquö with the
Seriai No. İ. and themfore dissolution of the TRANSFEROR
without liquidation.

The subjcct mattcr of the agreemcnt covers the merger of
TRANSFEROR and TRANSFEREE thmugh aequisition.
and dissolution of the TRANSFEROR wiıhout liquidation.

ARTICLE 2: FINANCİAL STATEMENTS SERWNG
AS THE MERGER’S BASIS



Birleşme işlemleri TARAF ŞİRKETLER’in 31/12/2019
tarihli bilançolan (Ek-1) üzerinden gcrçekleştirilccektir.

MADDE 3: YEMİNLİ MALİ MÜSAVİR RAPORU
(YMM RAPORU)

TARAF ŞİRKETLER’in işbu “Birleşme Sözleşmcsi”ne ekli
3 1/12/2019 tarihi itibariyle düzenlenmiş bilançosu ve sair
kavıdan esas alınarak hazırlanan 29.06.2020 tarih. YMM
2809-337/102-102 sayılı Özel Amaçlı Yeminli Mali Müşavir
Tespit Raporu (“VMM Raporu”) kapsamında. TARAF
ŞİRKETLER’in özkaynağı saptanmış ve birleşmelerinde
herhangi bir sakınca bulunmadığı bellıtilmiştir.

Bu şekilde. birleşmelerine herhangi bir engel bulunmadığı
tespit edilen TARAF ŞİRKETLER’in TFK’nın 136 ila 158.
maddeleri ile KVK’nın “Devir Bölünme ve Hisse Değişimi”
başlıklı 19. maddesinin birinci fikmsı ve “Devir, Bölünme ve
Hisse Değişimi Hallerinde Vergilendirme” başlıklı 20.
maddesinin birinci fıkrası ile 1 Seri No’lu KVK Genel
Tebliği, Ticaret Sicil Yönetmeliği ve ilgili diğer mevzuat
hükümleri kapsamında kayıtlı değerler üzerinden devir
suretiyle birleşmesi gerçekleştidlecektir.

İşbu birleşme sözleşmesi balısi geçen 29.06.2020 tarih ve
YMM-2809-337/102-102 sayılı YMM Raporuna istinaden
düzenlenmiş bulunmaktadır.

Bu kapsamda mezkur YMM Özvarlık Tespit Raporu ile
birleşme işleminin TARAF ŞİRKETLERİN alaeaklılannın
haklanna halel getinneveecği dc tespit edilmiştir.

The merger proceedings shall be based on the MERG[NG
COMPANIES’ balance sheets dated 31/12/2019 (Annex-1).

ARTICLE 3: SWORN-IN CERTIFIED
ACCOUNTANT (CPA) REPORT

PUBLIC

Wiı.h mgards to the merger tmnsaction and other reeoMs.
MERGING COMPANIES’ equities have bcen idenfifled in
the Swom-in Certifled Public Accountant Identification
Report dated 29.06.2020 and numbered YMM-2809-
337/102-102 (“CPA Report”) on the basis of the annexed
31/12/2019 dated balance sheets of the companics, uherebv
the merger ımnsacıion has been detecıed as acecptablc.

Therefore, MERGING COMPANIES. whose merger has
becn detcctcd as acceptable, shall merge through transfer
over the book value as per the Articles 136 and 158 of the
TCC, Articles 19/1 titled “Transfer. Spin-oW and Share
Exchange” and 20/1 titled “Taxation on Transfer, Spin-oW
and Sharc Exchangc” of the CTC, CTC General
Communiqu6 with the Serial No. 1 and Trade Registn’
Rcgulation and other relevant legislation.

This Merger Agreement has been prepaıtd on the basis of the
mentioned CPA Report dated 2906,2020 and numbered
YMM-2809-337/l02-l 02.

Sn this rcgard. the mentioncd Swom-in CPA EquiP’
Identification Report has also detected ıhat the merger shall
not hamı the rights of the MERGING COMPANIES’
creditors.

MADDE 4: BİRLESMENİN GECERLİLİĞİ
ARTİCLE 4: THE VALIDITY OF THE MERGER

Birleşme, TARAF ŞİRKETLER Genel Kurullan tarafIndan
birleşme sözleşmesinin yönetim organlannea
imzalanmasının onaylanmasına ilişkin verilecek kanı-in
tescili ile tescil tarihinden itibaren geçerlilik kazanacak olup
tescil tarihi “Birleşme Tarihi” olarak kabul edilecektir.

The mcrger shall take cWect through and as from the
rcgistration of the General Assembly rcsoluüons of the
MERGING COMPANIES approving the mergcr, whereas
the registration dam shall serve as the “Mcrger Date”.
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MADDE 5: KURUMLAR VERGİSİ BEVANNAMESİ ARTICLE 5: CORPORATE TAX RETURN

TARAF ŞİRKETLER, devir tarihi itibariyle kurumlar
vergisi bevannarnesini. devir bilançolanvla kar-zarar
cctvellerini de ekleyerek müştemken imnlayacak ve
birleşme sonucu tasflyesiz infisah edecek olan
DEVROLAN’ın bağlı bulunduğu Vergi Dairesi
Müdürlüğüne vereceklerdir.

MADDE 6: VERGİ BORCLARINDAN DOĞAN

DEVRALAN, birleşme sonrasında infısah edecek
DEVROLAN’ın tahakkuk etmiş ve edecek vergi borçlarını
ödeyeceğine dair bir taahhütnameyi DEVROLAN’ın bağlı
bulunduğu Vergi Dairesi Müdürlüğü’ne verecek, talep
halinde aynca yeterli teminat gösterecektir.

Aynca birleşme sonucunda tasflyesiz infısah edecek olan
DEVROLAN’ın üçüncü şahısiam olan borçları, yapılmış
anlaşma şartları ve T1’K ile ilgili sair mevzuat hükümleri
uyarınca vadelerinde DEVRALAN tarafindan tam ve
eksiksiz olarak ödenecektir.

MADDE 7: DEYROLAN SİRKET ORTAKLARININ
DEVRALAN SİRKETTEKİ PAYLARINA İLİŞKİN
ACİKLAMALAR

29/06/2020 tarih ve YMM-2809-337/102-102 sayılı YMM
Raporu ile birleşme işlemine taraf şirketlerin 3 1/12/2019
tarihli bilançolan esas alınmak suretiyle DEVROLAN’ın
devir tarihindeki bilanço değerlerinin DEVRALAN
tarafindan bir bütün olarak devralınıp bilançoya geçirileceği:
DEVRALAN nezdinde birleşme işlemi sebebi ile
16.000.000,00 TL tutarında sermaye amnmı yapılacağı
anlaşılmışür.

KVK’nın 19 ve 20. maddeleri gereğince kayıtlı değerler
üzerinden devir suretiyle gcrçekleştiülecek birleşme işlemi
kapsamında DEVRALAN’ın sermayesi. 1 Seri No.lu KVK
Genel Tebliği’nin 19.1 No.lu bölümünde belirtildiği şekilde
hesaplanacaktır.

DEVRALAN. DEVROLAN’ın tüm aktif, pasif, hak ve
vecibelerini kayıtlı değerler üzerinden kül halinde devralarak
aynen bilançosuna aktaneaktır. DEVRALAN’m,

As of the date of merger, MERGING COMPANIES shall
jointly sign the eorpomtc tax retum ineluding the transfer
balance sheets and proflt/loss statements and submit thern to
the Tax Ofliee in which the TRANSFEROR in be dissolved
without liquidation asa result of the merger. is registered.

The TRANSFEREE shaİl submit a leuer of eommitment to
the Tax OWıce in which the TRANSFEROR is ıtgistemd.
stating that the TRANSFEREE wilI pay the tax debts of
TRANSFEROR (whieh wili dissolve afler merger) that have
aeemed and vi11 aceme. Upon mquest. the TRANSFEREE
shall also pmvide enough guamntee.

Besides, the debts of TRANSFEROR (that wilI dissolve
without liquidation as a result ofmerger) to third parties shall
be fiüly paid by the TRANSFEREE in due time in line with
the eonditions of the agmement coneluded, TCC and other
relevant legislative provisions.

ARTICLE 7: EXPLANATIONS ON THE SHARES OF
TRANSFEROR’S SHAREHOLDERS AT THE
TRA NS FEREE

Witli referenec to the CPA Report no. YMM-2809-337/102-
102 and daled 29/06,2020. it has becn undeıstood that the
TRANSFEROR’s balance sheet values as of the dale of
transfer wilI be wholly taken over by the TRANSFEREE and
included in its balanee sheet on the basis of the MERG[NG
COMPANIES’ balanee sheets dated 3 1/12/2019 and capital
increase amounting to TRY 16,000,00000 wili be made
within the TRANSFEREE.

Within the scope of the merger tmnsaetion to be conducted
though transfer ovcr the booked values as per Ardcles 19 and
20 of CTC, the eapital of the TRANSFEREE shall be
ealculated as stated in the seetion 19. 1 of the CTC General
Communiquö Series No. 1.

The TRANSFEREE shall wholly take over alI of the
TRANSFEROR’s assets. liabilities, righis and obligations
over booked values and exactly transfer the mentioned items
to its balanee sheet. There wilI be no subtmetion of

SORUMLULUK ve TAAHHÜTNAME ARISING FROM TAX DEBTS
ARTICLE 6: LIABILITIES AND OBLIGATJONS

4



DEVROLAN’da payının bulunmaması dolayısıyla herhangi
bir iştirak tenzili dc söz konusu olmayacaktır.

Bu kapsamda, birleşme işlemi sonrasında DEVRALAN
nezdinde 16.000.000,00 TL tutannda sermaye artışı
vapılacaktır. DEVROLAN ortaklan. hisseleri oranında
DEVRkLAN’ın ortakları haline gelecektir.

Buna göre birleşme işlemi sonrasında ortaklık yapısı
aşağıdaki gibi olacaktır;

paiticipation since the İ’RANSFEREE does not hold any
shams of the TRANSFEROR,

in this regard. the TRANSFEREE shail make a capital
increase of TRY 16,000,000.00 afler the mergertmnsaction.
Shareholder of the TRANSFEROR wiil become the
TRANSFEREE’S’ shareholders pm nita to their shares in the
TRANSFEROR

Following the merger transaction. the shamholding stmcture
shall be as follows;

ZFSERVICE TÜRK SANAII VE TİC4RETANOMM

Oıtağıu Adi Sşadd Z) PayAdedi Onu (%)
Unvam
ZFFzjednchshafen

13.441.466>24 13 46624 82
AG
mwAuto

12
Holdingsbc. 1.967043,84 L967.043,84
ZEktemadonalUK

572
Limked 937788,00 937788> tV)
ZFSen*es Türk
Sanayi ve lYcarer 0,28
A.Ş 45.734,38 45.734,38

İOPLAM 16392.03200 16392032 100

MADDE 8: AYRILMA AKCESİ

TFK’nın “Aynima Akçesi” başlıklı
fikrasında birleşmeye katılan
sözleşmesinde sadece avnlma
öngörebileceği düzenlcnmektedir.

Bilindiği üzere, 6102 sayılı TTK ile birleşme müessesesine
getirilen düzenlemelere göre birleşme hukukuna hRinı
ilkelerden bir tanesi şirket paylarının devamlılığının
sağlanması ilkesidir. Nitekim bu ilke İTK’nın 140.
maddesinde hüküm altına alınmıştır. Buna göre,
DEVROLAN’ın her bir ortağına, DEVROLAN’daki her bir
payının değerini karşılayacak ve payının verdiği haklarına
eşit hakları içeren bir DEVRALAN payı verilmektedir.

Bu genel ilkeye TFK’da bir istisna gefirilmiştir. Bu istisna,
rrK’nın 141. maddesinde kanuni ifadesini bulan “aynlma
akçesi” müessesesidir. Nitekim TFK’nın “Aynlma Akçesi”
başlıklı 141. maddesinin birinci fikrasında, ortaklam
DEVRALAN ŞİRKET’te pay ile bu payın gerçek değerine

ZFSERWCES 7VRKSANAYİ VE TİC4RETANOMM
ŞİRKEtİ

tzr’ tz.
ZFFfiedrichshafen

13.441.466,24 13.441.466,24 82

TRWAuto
Hoidinşkc. 1.967043,84 1.967.043,84

12

ZFbremadonal
7

UKümked 937788<70 937788(20
5, 2

ZESemces Türk
Sanayi ve Ticaret 0.28
A.Ş 45.734,38 45.73138

TOTAL 16392032,00 16392032 100

8: SOUEEZE OUT PAYMENT

it is süpulated under aniele 141/2 of TCC that mandaton’
squeeze out payment can be regulated under the merger
agreement of merging companies.

As known, pursuant to the regulations regarding the merger
under TCC. one of the major principles inmgulaton’
ftamework of merger is the pdnciple of ensuring the
continuitv of companv shares. This principle has bcen
rcgulated under Arricle 140 of TCC. Aceordingly. cach
shareholder of the TRANSFEROR shail be giyen a shaıe that
wili meet the value of eaeh share in the TRANSFEROR and
inelude egual rights to the rights giyen by their shams in the
TRANSFEROR.

An exception has been introduced to this general principle in
TCC. This exeeption is called “squeeze out payment”. in the
first pamgmph of Article 141 titled “Squeeze Out Payment”,
the shareholders can be granted with the right to ehoose

ŞİRKEtİ

141. maddesinin ikinci
şirketlerin birleşme

akçesinin verilmesini



denk gelen ayrılma akçesi arasında seçim hakkımn
tanınabileeeği, ikinci fikrasında ise birleşmeye katılan
şirketlerin birleşme sözleşmesinde sadece aynlma akçesinin
vedlınesinin (“zorunlu aynima akçesi”) öngörülebileceği
düzenlenmektedir.

Zorunlu aynlma akçesini öngören ikinci fiba hükmünde;
pay sahiplerinin. imdelerinden bağımsız olarak, birleşmeden
ihmç edilebileceği açıkça ifade olunmuştur. Diğer bir ifade
ile ikinci fikraya göre ortak veya ortaklar istemeseler de
kendilerine ayrılma akçesi ödenerek birleşme sonucu
oluşacak yapının dışında bırakılabilirler. TFK’ya göre böyle
bir karar. Kanunun ISI. maddesinin beşinci fikrasına göre
%90’lık bir karar nisabıyla alınabilecektir.

Nitekim. DEVROLAN, İstanbul Ticaret Sicil Müdürlüğü’ne
247407 sicil numarası ile kayıtlı DEVRALAN’a tüm aktif ve
pasiflerivle bir kül halinde devredilecektir.

Bu kapsamda birleşme işlemi neticesinde. Kuzey Yeminli
Mali Müşavirlik ve Bağımsız Denetim Anonim Şirketi
tarafından düzenlenen 29/06/2020 tarih ve YMM 2809-
337/l02-l02sayıh Özel Amaçlı Yeminli Mali Müşavirlik
Raporunda ve Birleşik Ekol Bağımsız Denetim Anonim
Şirketi tarafından düzenlenen Haziran 2020 tarihli
değerleme raporu ile DEVRALAN ŞİRKET’in yürüttüğü
değerleme çalışmalarında uygunluğu tespit edildiği üzere;
birleşme sonrasında DEVRALAN ŞİRKET’in %0,28 paına
isabet eden 45.734,38 adet hissenin toplam nominal değeri
45.734,38 TL; 1,00 TL nominal değerli biradet hissenin adil
piyasa değeri de 1,87 TL’dir Buna göre, birleşme sonrası
için DEVRALAN ŞİRKETte %0,28 orandaki gerçek ve
tüzel kişi pay sahiplerinin hisseleri karşılığında bu pay
sahiplerine 1 TL nominal değerli 1 hisse karşılığı 1,87 TL
aynlma akçesi olarak verilecektir.

Birleşme sonrasında DEVRALAN ŞİRKET’te 1 adet
hisseye tekabül eden 1,87 TL, birleşme öncesinde
DEVROLAN’ın %0,40 orandaki gerçek ve tüzel kişi pay
sahiplerinin 45.734,38 adet hissesine isabet eden 85.523,00
TL’ye denk gelmektedir. Nitekim Kuzey Yeminli Mali
Müşavirlik ve Bağımsız Denetim Anonim Şirketi tarafından
düzenlenen 29/06/2020 tarih ve YMM 2809-337/102-102
sayılı Özel Amaçlı Yeminli Mali Müşavirlik Raporundan ve
Birleşik Ekol Bağımsız Denetim Anonim Şirketi tarafından

behveen obtaining share in the TRANSFEREE anda squceze
out payment corresponding ta the aetual value of the held
share.In the second paragmph. it is regulated that only the
squeeze out paymcnt (“eompulson’ squeeze out payment”)
can be stipulated under the merger agreement of merging
companies.

it has been explieidv stated in the second pamgmph
regulating the compulson’ squeeze out paynıent that the
shareholders can be squcezed-out ftom the merger regardless
of their will. in other words. as per the second paragmph. the
shareholders mav be left out of the stmeture to be foımed as
a msult of merger transaetion. by paing thern the squeeze
out payment even if they do not intcnd to. Pursuant to the
TCC, such a decision can be resolved with a quomm of 90%
aceording ta the fıfih paragmph of Artiele 151 of the Law.

Henee. the TRANSFEROR shall be tmnsfcned to the
TRANSFEREE registered under Istanbul Trade Registn’
with the registrv number of 247407, asa whole with alI of its
assets and liabilifles.

in this context, as a result of the merger tmnsaction. as it’s
aeeuracy has been determined by the Speeial Purpose
Certifled Accountant Report prepared by Kuzey Yeminli
Mali Müşavirlik ve Bağımsız Denetim Anonim Şirketi dated
29/06/2020 numbered YMM 2809-337/102-102 and by the
valuation report prepared by Birleşik Ekol Bağımsız
Denetim Anonim Şirketi dated June, 2020 and the valuation
studies conductcd bv the TRANSFEREE. the tatal nominal
value of the shares at the amount of4S,734.38 corresponding
ta 04028 shaxe capital of the TRANSFEREE is TRY
45.734,38; fir market value of öne share with nominal valuc
of TRY 1,00 is TRY 1,87. Hemby. TRY 1,87 shall be paid
for one share with nominal value of TRY 1,00 to the
squeezed-out real and legal person shareholders in
consideration to their shares İN TRANSFEREE in the mtio
of %0,28.

TRY 1,87 couesponding öne share in TRANSFEREE afler
the merger corresponds to TRY 1,00 whieh hits 45.734,38
shares held by mal and legal person shaıtholders in
TRANSFEROR in the mtio of %0,40. Thus, as it is
understood from the Speeial Purpose Certifled Aecountant
Report prepared by Kuzey Yeminli Mali Müşavirlik ve
Bağımsız Denetim Anonim Şirketi dated 29/06/2020
numbered YMM 2809-337/102-102 and ftom the valuation
report preparad by Birleşik Ekol Bağımsız Denetim Anonim

t
6



düzenlenen Haziran 2020 tarihli değerleme rapomndan
anlaşılacağı üzere, birleşme öncesi DEVROLAN’da azınlık
hisscdarlan ait toplam hisse adedi 45.734,38 olup adil piyasa
dcğcri üzerinden belirlenen ve DEVROLAN’ın 45.734,38
adct hisscsine isabct eden hisse fiyatı 85.523,00 TL’dir.

Bu kapsamda. birleşme işlemi neticesinde TTK’nın 141.
maddesinin ikinci fikrası uyannca DEVROLAN’ın
ortaklarına aşağıdaki tabloda gösterildiği şekilde aynlma
akçesi ödenecektir:

mw

Onağrn Ad. £ŞSdLİ Seinaye Tutan Aynima Akçai

Un.’,,,, Tutan (İL)

TRW Overseas 3n 1.06557 1 .992,00

TRW Aurnmodve Holding 1.992,00
1.06557

Cnmyany

Kelsey-Fiayes Holding. 1.992,00
1.065,57

1 ne.

K-Il Holding. Ine. 1.065,57 1.99200

liftıseyin Mazlum Öcal 21.26336 3976’00

Hasan Korkmaz Koç 3.142,73 5.876,00

Halit Dikmen 5.711,47 10.680,00

%IeniŞima 1.611,15 3.01200

Erdoğan Hasan Şima 1.611,15 3.012,00

hüsamettin Akbahala 2.406,77 4.500,00

ütif Selçuk 920,66 1.72100

Ahmet Sındaraç 633,77 1.147,00

Seıçukıarow 858.14 1.60400

Ibrahim Ağırbaş 42055 786,00

Celal Kaya 13923 260,00

Klay Fiat A.Ş. 59.67 rzs,oo
Cevdet Özyalın 19,89 37,00

Doğan Kanıarcınğlu 10,00

iluh,.si Ergül 2.241,97 4.192,00

Şemseirin BalLanlı 423,39 791,00

Bn. Nlansur 2,84 5.00

flamiline [liste Senedi 2.84 5,00

Iklil Üstüner 2,81 5,00

Yalçın Yükselen 2,84 5,00

Sıtkı Kahvecioğlu 2.81 5,00

hsen Cipnn 2,84 5,00

Ali Demirezen 2.84 5,00

Ibrahim Otlar 2,84 5,00

Şirketi dated June 2020. total shareholding mtio of the
minoritv shareholders in TRANSFEROR is %0,28 before dıe
merger and the share pricc contsponding to 45.734,38
amount of sharcs determincd over the fair market value is
TRY 85.523,00.

in t.his context, as a msult of the merger tmnsaction, a

squcezc out payment shall be made to shareholders of the
TRANSFEROR as dcscribed in the table below as per anicle
141/2 of the TCC:

TRW

ait
üpimlAmamr

Name/fide afthe PaymentAmaımt
Shamholder (7W))

TRWOveneaslnc. 1,065.57 1,99200

TRW Automotive 1,065.57 1,99200
Holding Company
Kelsey-Hayes Holdings 1,065.57 1,99200
be.

1.06557 1,99200K-ıl_Holding._be.

Hüseyin Mazlum (kal 21,263.16 39,762.00

Ilasan Korkmaz Koç 3.142,73 5,876.00

Halit Dikmen 5,711.47 ıo,68o.00

Meral Şima 1,611.15 3.01100

Erdoğan Hasan Şima 1,611.15 3200

[lüsamettin Akbahalı 2,406.77 4500.00

biif Selçuk 920.66 1,721.00

AhmetSındıraç 613.77 1.14700

Selçuklarota 858.11 1,604.00

Ibrahim Ağırbaş 420.55 786.00

Celal Kaya 139.23 260.00

May Fiat A.Ş. 59.67 125.00

Cevdet Özyalın 19.89 37.00

Doğan Kanmrcıoğlu 10.00

Hulusi Ergül 2,24 1.97 4,192.00

Şemsernn Balkanh 423.39 791,00

Bn. Mantar 2.84 5.00

2.84
[lamiline Hisse Senedi 5.00

2.84
Ikhil Üssüner 5.00

2.84Yalçın Yükselen 5.00

2.84
Sıtkı Kahıvecioğlu 5.00

2.84
Esen Ciprut 5.00

2.84Ali Demirezen 5.00

Ibrahim Otlar
2.84

5.00
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Yukarıdaki tabloda gösterilen DEVROLAN
ödenecek ayrılma akçesi, DEVRALAN
ödenecektir.

Söz konusu aynlma akçesi unan. DEVROLAN’ın
birleşmeye ilişkin Genel Kurul Kamnnrn Ticaret Siciline
tescilini takip eden 7 iş günü içinde DEVRALAN tarafından
nakit ödenmek suretiyle TR86 0003 2000 0000 0042 9102
03 IRAN no.lu Türk Ekonomi Bankası tevdi edilecek,
hisseler DEVRALAN’a verilecektir. Pay sahipleri tevdiden
itibaren, bizzat veya aracı kuruluşlar vasıtasıyla TR86 0003
200000000042910203 IRAN nolu Türk Ekonomi Bankası
başvurarak aynima akçesi tutarlannı nakit olarak alabilirler.

MADDE 9: BİRLESME İSLEMİNİN BİRLESMEYE

Sepantion payment to the shareholders of the
TRANSFEROR shall be made by TRANSFEREE.

The amount of the mlevant squecze out pavment shall be
tmnsferred to the Türk Ekonomi Bankası wiih IRAN no
TR86 0003 2000 0000 0042 9102 03 in cash by the
TRANSFEREE within 7 business days following the
mgistration of the General Assembiy Resoluflon regarding
the mcrger of the TRANSFEROR befom the Trade Registrv.
and the shares shall be tmnsferred to the TRANSFEREE.
The shaıtholders shall mceive their squeeze out pavments in
cash staıting from the deposit, bv applving to the Türk
Ekonomi Bankası with IRAN no TR86 0003 2000 0000
0042910203 in person orthmugh intermedian’ insütubons.

KATILAN ŞİRKETLERİN İSCİLERİ ÜZERİNDEKİ
ETKİLERİ

DEVROLAN’ın personelleri hakkında herhangi bir sosyal
plan bulunmamaktadır. DEVRALAN tarafından TFK’nın
178. maddesi, 4857 sayılı İş Kanunu ve ilgili mevzuat
hükümleri yerine getirilecektir.

MADDE 10: DEVROLAN’IN SAHİBİ BULUNDUĞU
TESCİLE TABİ VARLIKLARA AİT YASAL
HAKLARIN DEVRİ

DEVROLAN’ın sahibi bulunduğu teseilli marka]aa
lisanslara gayrimenkullem, taşıtlara ve sair tescile tabi
vadıklam ait bütün yasa] haklar külli halefiyet prensibi
gereği birleşmeye bağlı olarak DEVRALAN’a devir ve
intikal edecektir. İşbu Birleşme Sözleşmesi’ne isünaden
devre konu mal varlığı ve haklara ilişkin gerekli bildirimler
vaptınlaeaktır.

MADDE 11: DEVROLAN’IN TARAF
DAVALAR VE İCRA TAIÖPLERİ

OLDUĞU

DEVROLAN’ın taraf olduğu davalara ve icra takiplerine
ilişkin olarak; birleşme işlemi neticesinde taraf değişikliği
gerçekleştirilecektir.

ARTICLE 9: THE EFFECTS OF THE MERGER ON
THE EMPLOYEES OF THE MERGING COMPANIES

No soeial plan shall be applied for the employees of the
TLANSFEROR Article 178 of the TCC. Turkish Labour
Law numbered 4857 and relevant legislation shall be
fiılfllled by the TRANSFEREE.

ARTICLE 10: TRANSFER OF THE LEGAL RIGHTS
PERTAINING TO THE ASSETS SUBJECT TO
REGISTRATION AND OWNED BY THE
TRANSFEROR

AlI legal rights pertaining to the tmdemarks. mal estates.
vehieles and other assets subjeet to registration owned by
TRANSFEROR shall be wholly tmnsfermd and devolved to
the TRANSFEREE with refercnee to the merger. with
respect to the ftıll suecession principle. Necessan
notifications mgarding assets and riglns being subjeet to the
transfer shall be canled out based on this Merger Agreement.

ARTICLE 11: LEGAL OR EXECUTION
PROCEEDINGS WHICH THE TRANSFEROR IS A
PARTY OF
Regarding the legal or exeeution proceedings whieh the
TRANSFEROR is a party oğ ehange of the partv wilI be
realized asa msult of the mergertmnsaction

8
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MADDE 12: PAYLARIN DEĞİSİM TARZI ve
DENKLEŞTİRME TUTARI

Birleşme işlemi çerçevesinde herhangi bir pay değişimi
uvgulanmavacak ve herhangi bir denkleştirme tutan
ödenmeyecekiir

MADDE 13: DEVROLAN’IN İSLEM VE
EYLEMLERİNİN DEVRALAN HESABINA
YAPILMIS SAYILACAĞI TARİH

TARAF ŞİRKETLER Genel Kurulları tarafIndan birleşme
sözleşmesinin yönetim organlannea imzaianmasının
onavlanmasına ilişkin verilecek kamnn tescil tarihinden
itibaren DEVROLAN’ın işlem ve eylemleri, DEVRALAN
hesabına yapılmış sayılaeaktır.

MADDE 14: SERMAYE ARTIRIMI VE BİRLESME
SONRASI DURUM

YMM Raporu uyarınca, birleşme işlemi sonucu,
DEVRALAN semıaycsinde gerçekleşecek olan artınm tutarı
16.000.000,00 TL’dir.

İşbu Birleşme Sözleşmesi hükümlerine göre birleşme
neticesinde; DEVRALAN esas sözleşmesinin “Semıave”
başlıklı 6. maddesi birleşme dolayısıyla yapılacak sermaye
aftınmı uyannca tadil edilecektir.

ARTICLE 12: EXCHANGE TYPE OF THE SHARES
AND COMPENSATION AMOUNT

No share exehange shall be applied and no eompensation
amount shall be paid within the scope of the merger.

ARTICLE 13: DATE ON WHICH TRANSACTIONS
AND ACTIVITIES OF THE TRANSFEROR SHALL
BE CONSIDERED TO HAVE BEEN CARRIED OUT
ON BEHALF OF THE TRANSFEREE’S ACCOUNT

The tmnsactions and activities of the TRANSFEROR shall
be assumed to have been carded out on behaif of the
TRANSFEREE’s account as of registmtion dale of the
resolution of Genemi Assembly mgarding the approval of
signing of the “Merger Agmement” by their managing
bodies.

ARTICLE 14: CAPITAL INCREASE AND POST
MERGER STRUCTURE

Pursuant to CPA Report. the amount of capital increase
occurs in the capital of TRANSFEREE as a result of the
merger tmnsaction is TRY 16.000,000.00.

Artiele 6 of the articles ofassociadon ütled as “Capital” shall
be amended in the afieımath of the merger as per this Merger
Agreement duc to the future capital increasc to be made bv
the TRANSFEREE.

MADDE 15: SINIRSIZ SORUMLU ORTAK
ARTICLE 15: FULL LIABLE SHAREHOLDER

DEVRALAN ve DEVROLAN nezdinde sınırsız sorumlu
ortak bulunmamaktadır.

MADDE 16: YÖNETİM ORGANLARINA VE
YÖNETİCİ ORTAKLARA TANINAN ÖZEL
YARARLAR

The TRANSFEREE and the TRANSFEROR do not have
am’ unlimited (fil) liable shareholder.

ARTICLE 16: SPECIAL BENEFITS GRANTED TO
EXECUTİVE BODIES AND EXECUTİVE
SHAREHOLDERS

İşbu birleşme nedeniyle. TARAF ŞİRKETLER’in yönetim
orgarılanna ve yönetici ortaklan herhangi özel bir vamr
sağlanmayacaktır.

No special beneflts shall be provided to the executive bodies
and executive paıtners of the MERGING COMPANİES.
with mfercnee to ilie pmsent merger.

MADDE 17: KAR PAYI
ARTICLE 17: DIWDEND SHARE

9.
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ZF SERVİCES TÜRK SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

Yönetim Kurulu Başkanı!
Chairman of the Board of Directors

HANS GERHARD KÖRBER

Yönetim Kurulu Başkan Yardımcısı!
Vice Chairman of Board of Directors

NARINDER KUMAR

t

Yönetim Kurulu Üyesi!
Member of Board of Directors

SERVET BANU YENAL TAŞDELEN

Yapılan sennaye arnnmı neticesinde ihraç edilecek ve
iktisap edilecek hisseler, birleşmenin tescil tarihinden
itibaren DEVRALAN’ın bilanço karına hak kazanaeaklardır.

Shares to be and issued and acquimd following capital
increase shall lıave the ıight to balance sheet profit of ilie
TRANSFEREE as of the registration date of the merger.

MADDE 18: DEVROLAN SİRKETİN TERKİNİ ARTİCLE 18: CANCELLATİON
TRANSFERRED CORPORATİON

TfK’nın 152. maddesinin ikinci fikrası uyarınca
DEVROLAN, birleşmenin ticaret siciline tescili ile Birleşme
Tarihinde İasfivesiz infısah edecek olup kaydı gerekli şartlar
gerçekleştiğinde İstanbul Ticaret Sicil Müdürlüğü’nden
terkin edilecektir.

OF THE

MADDE 19: İMZA

Pursuant ta pamgraph 2 of Article 152 of Turkish Code of
Commerce. the TRANSFEROR shall be dissolved withouı
liquidation on the Merger Date by the mergers’ registration
in the tmde registıv. and the neeessan’ proeedures for the
cancellation of the said companv before lstanbul Tmde
Registrv shall be realized.

ARTICLE 19: SİGNATURE

İşbu Birleşme Sözleşmesi 2 nüsha halinde düzenlenmiş olup;
TARAF ŞİRKETLER’in Genel Kumilanna ayn nüsha
sunulank. onavlandıktan sonra yürürlüğe girecektir. Bu
Birleşme Sözleşmesi 4684 sayılı Kanun ile 488 sayılı Damga
Vergisi Kanunu’nun (2) sayılı tablosuna eklenen hüküm (IV
Il nolu pozisyon) u annca damga verginden istisnadır.

3 0/06/2020

The pmsent ‘Merger Agreemcnt” is dnwn up in 2 copies,
and shall enter into eft’cct through submittal in sepamte
eopies to the MERGING COMPANIES’ General
Assemblies and upon their approval. The present merger
agreement shall be exempted from stamp dutv as per the
provision (IV - posifion 17) added into table (2) of the Stamp
Dutv Law no 488 as amended by Law no 4684.

30/06/2020

Yönetim Kurulu Üyesi!
Member of Board of Djrectors

SELİM AYDINLIOILU
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TRW OTOMOTİV DAĞITIM VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

Yönetim Kurulu Başkan Yardımcısı?
ViceChafrman of Board of Di.

SELİM AYDINLIOÖLU

Yönetim Kurulu Üyesi?
Member of Board of Directors

SERVET BANU YENAL TAŞDELEN

Yönetim Kurulu Başkanı!
Chairman of the Board of Directors

HANS GERHARD KÖRBER

*7,

11


